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Crecimiento del PIB en 2005 fue 4,06%, el mas alto
desde 1998.

Tasa de crecimiento del PIB real : 1998 - 2005 Prevision 2006:
(En porcentajes) > 4.1%
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

Se preveé que el 2006 continuara la fase ascendente del ciclo econémico



Recuperacion de la demanda interna y continuacion,

aunque a una menor tasa del dinamismo de la

demanda externa
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Incidencia de los Componentes del PIB por Tipo de
Gasto en la Tasa de Crecimiento
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

Recuperacion de la Inversion Bruta en 2005, se espera que continué en 2006



Si bien el crecimiento del PIB se explica por el crecimiento del sector
de hidrocarburos, en los 2 tltimos afios otros sectores de la economia
registraron mayor dinamismo
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE



Crecimiento: PIB por Actividad Economica

El desempefio del PIB refleja la importancia relativa de las actividades extractivas
y primarias
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Dinamismo de 1a Economia Mundial

Grafico 1: Aumento del volumen del comercio mundial de mercancias y del PIB, 1995-2005
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Fuente: OMC 2006




El dinamismo de las exportaciones y el
desempleo
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Las exportaciones intensivas en recursos naturales no
renovables no son intensivas en empleo
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‘ Precios basicos por sectores
Perspectivas favorables en los precios de exportacion de hidrocarburos y minerales, pero no
en la soya
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Comportamiento de la
Inversion




La volatilidad en el comportamiento de la inversion,
restringe el crecimiento de largo plazo del producto
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Inversion Extranjera Directa
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Fuente: Banco Central de Bolivia



El crecimiento de la inversion publica compensa la
caida de la inversion privada extranjera
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Inversion Publica como Porcentaje del PIB
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Inversion Publica por Sectores
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‘ Déficit anual del SPNF, TGN y Pensiones
(Como porcentaje del PIB)
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Incidencia del IDH en el Déficit del SPNF
(% PIB)
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Crecimiento y Pobreza




Incidencia de Pobreza

Evolucion de la Incidencia de Pobreza y

Crecimiento del PIB
(En porcentaje)
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Ejecucion de la Inversion Publica Social

por Sectores
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Perspectivas 2006




‘ Contexto Internacional

Perspectivas de Crecimiento del PIB Mundial
(variacion anual, porcentaje)

Economia mundial 4.3 3.2

Economias avanzadas 2.7 2.5 2.8
Estados Unidos 3.3 3.5 3.4
Zona del Euro 1.8 1.4 2.1
Japon 2.0 1.8 2.0

Asia en Desarrollo 7.2 7.6
China 8.2
India 6.3

Ameérica Latina y El Caribe 3.8 3.9 4.1
Chile 5.5
Argentina 5.9
Brasil 3.5 3.0
México 3.5 3.9 3.5

Comercio Mundial 7.4 7.0 9.1



Precios basicos c¢/s hidrocarburos
Fase ascendente del ciclo de los productos
basicos: ¢chasta cuando?

INDICE GENERAL c¢/s HIDROCARBUROS
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Fuente: London Metal Exchange; Kitco; Chicago Board of Trade; New York Board of Trade; Energy Information Administration; YPFB.



Proyecciones Consumo de Energia
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Precios Reales del Petrodleo
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Fuente :FMI (2006), Economic Outlook



Situacion de la Economia Boliviana al Primer

Trimestre de 2006(p)

SITUACION DE LA ECONOMIA AL PRIMER TRIMESTRE DE 2006

mar-05 dic-05 mar-06
Inflacion a 12 meses (%) 57 49 3,7
Tipo de Cambio Oficial (Venta) 8,10 8,08 8,07
Variacion a 12 meses (%) 2,5 0,2 -0,4
Exportaciones acumuladas Enero-Marzo (Millones de USD) 544 813
Reservas Internacionales Netas BCB (Millones de USD) 1.035 1.714 2.014
Cobertura de depoésitos (%) 44,6 71,1 78,5

(p) Informacion provisional a marzo de 2006.
Fuente: Banco Central de Bolivia, Instituto Nacional de Estaditica y Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras.
Elaboracién: Unidad de Analisis de Politicas Econdémicas y Sociales.




Situacion de la Economia Boliviana al Primer
Trimestre de 2006(p)

SITUACION DE LA ECONOMIA AL PRIMER TRIMESTRE DE 2006 (Cont.)

Cartera Bruta Sistema Bancario (Millones de USD) 2.901 2.986 2.982
Depdsitos Sistema Bancario (Millones de USD) 2.531 2.782 2.779
Depdsitos en ME (% del Total) 85,9 80,7 80,3
Cartera Sistema No Bancario (Millones de USD) 695 765 781
Depdsitos Sistema Bancario (Milones de USD) 736 808 816
Depositos en ME (% del Total) 96,9 92,8 91,1

(p) Informacion provisional a marzo de 2006.

Fuente: Banco Central de Bolivia, Instituto Nacional de Estaditica y Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras.
Elaboracion: Unidad de Analisis de Politicas Economicas y Sociales.




Perspectivas de la Economia Boliviana

Tasa de crecimiento del PIB (%) > 4.1
Tasa de crecimiento del PIB sin Petroleo (a precios basicos) (%) 3.6
Déficit Fiscal (% del PIB) 3.4*
Saldo Cuenta Corriente (% del PIB) 4.3
Inflacion a fin de periodo (%) 4.0+/-1.0

(*) El Déficit programado en el PGN era de 3.7.

Fuente: BCB, PGN-2006



Evolucion Alivio de 1a Deuda Externa a
Diciembre de 2005
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Condonacion en el Marco de las Nuevas
Iniciativas de Alivio de Deuda Multilateral
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Balance de oportunidades y riesgos (1)

Precios altos de los
hidrocarburos y minerales

Incremento de las
exportaciones

Mayor alivio de la deuda
Mayor legitimidad
democratica que permite
una mejor imagen
Internacional y facilita

mayores recursos de la
cooperacion internacional

Incremento de las tasas
Interés internacionales y
bajos precios de la soya.

Debilidad de la Inversion
Extranjera Directa

Menores Transferencias
Netas por concepto de la
deuda externa hasta
consolidar el nuevo
flnanciamiento

Baja incidencia de las
exportaciones en el
empleo



Balance de oportunidades y riesgos (2)

Equilibrio
macroecondomico

Crecimiento de la
economia >

Incremento de la
Inversion publica

~
Baja incidencia del

crecimiento en la pobreza y
en la generacion de empleo

_/

Elevado nivel de las RIN
y alta cobertura de los
depositos

Gradual desdolarizacion
de la economia



Balance de oportunidades y riesgos (3)

=Mayores recursos
para las prefecturas
y alcaldias

=mPresiones sociales y
regionales focalizadas

mBrecha en el financiamiento
del flujo del TGN
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